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Key Insights

Los montos de capital de riesgo global mostraron
senales de crecimiento a pesar de la disminucion
del numero de rondas; sin embargo, los niveles
se mantienen por debajo de los maximos de 2021.
Destacan las rondas de inversion en etapa avanzada de
empresas de inteligencia artificial y machine learning.

Durante el primer semestre del ano, la inversion
de capital de riesgo en Bogota logro un
aproximado de USD 254 millones en 25 rondas
de inversion por parte de 23 startups.

N

Persiste la tendencia a la baja en el nimero
de rondas, lo que sugiere una concentracion
de capital en menos empresas, con tickets
mas grandes pero un acceso mas limitado al
financiamiento.

FinTech se posiciona como el sector mas
destacado de este semestre, ya que agrupa el
99,4 % del capital levantado en Bogota, con

un total de USD 253 millones.

Investin
Bogota

Bogota concentro el 81,6 % del capital de riesgo

estimado que llegé a Colombia, consolidandose

como el principal hub de atraccion de inversion
para las startups del pais.

T

Estados Unidos destaca como el pais con mayor
actividad inversora en Bogota, participando en
13 de las 25 rondas. Se identifico la presencia
de 20 inversionistas Unicos provenientes de
Estados Unidos.



Resumen ejecutivo

Mercado global de capital de riesgo: menos rondas de
inversion, tickets mas grandes

En el primer semestre de 2025, América del Norte (excluyendo a
México) se consolidé como la regidn que atrajo la mayor proporcién
de capital de riesgo a nivel mundial, con USD 165,8 mil millones, lo
que representa un crecimiento del 74,2 % frente al mismo periodo
de 2024. Europa ocupd el segundo lugar en inversidon de capital
de riesgo, con USD 31,6 mil millones, a pesar de registrar una
disminucidn del 6,5 % respecto al primer semestre del afio anterior.
Asia, por su parte, experimentd una contraccion significativa del
42,5 % en el capital levantado, que totalizé USD 24,1 mil millones.

Aunque el nimero de rondas de inversién continué en descenso —
una tendencia que viene observando a nivel global desde 2022—,
el primer semestre del afio presenté un aumento del 29,5 % en los
montos de financiacion para startups. Esto refleja que, si bien los
inversionistas siguen siendo cautelosos, estan concentrando sus
recursos en oportunidades en etapas mas avanzadas (+USD 100
millones), que requieren tickets de inversién mas altos.

La inversidn en inteligencia artificial (IA) y machine learning se
consolidé como segmento mas atractivo a nivel global, con USD
121,9 mil millones levantados, seguido por Saa$S y Big Data. Ademas,
entre las rondas de inversibn que captaron mayores montos
durante el primer semestre de 2025, 9 de cada 10 correspondieron

a startups de SaaS.
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Emprendimiento en América Latina: 2025 inicia con el mejor primer semestre desde
2022

Durante el primer semestre de 2025, la inversion en startups de América Latina mostré senales
de recuperacion, al alcanzar cerca de USD 2,9 mil millones. Esta cifra representa un aumento
del 33,6 % en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Aunque el crecimiento
es significativo, los niveles de inversién aln se mantienen lejos del pico registrado en 2022,
cuando en el primer semestre se invirtieron mas de USD 6,6 mil millones en la regién.

A pesar del menor financiamiento frente al auge de 2022, varios fondos contintian apostando
por América Latina, en particular por Brasil y México, que concentran los ecosistemas mas
grandes y consolidados. El ecosistema tecnolégico de la region muestra claros signos de
madurez y una notable resiliencia, impulsada por startups que han aprendido a desenvolverse
en contextos de alta volatilidad econémica y regulatoria facilitando la decision para los
potenciales inversionistas.

Paralelamente, crece el interés por startups que integran inteligencia artificial como nucleo
de su modelo de negocio, y companias concebidas desde su origen con una proyeccién de
expansion internacional, lo que fortalece el atractivo de América Latina en sectores emergentes
de alto potencial.

Aunque Brasil ha sido la potencia en América Latina en lo que respecta a la financiacion de
capital de riesgo, para el primer semestre del afio México emergié como lider en términos
de capital levantado en la regién. Es la primera vez desde el primer semestre de 2011 que
las startups mexicanas recaudaron mas capital de riesgo que sus contrapartes brasilefas en
América Latina.



Bogota retiene el liderazgo en atraccion de capital para startups, con 8 de cada 10 délares invertidos en Colombia

La inversion en startups colombianas registré una caida del 3,9 % en comparacién
con el mismo semestre del ano anterior. De manera similar, el nimero de rondas
de financiacion también disminuyé de forma considerable, con una reduccion del
26,5 % frente al primer semestre de 2024.

Durante el primer semestre de 2025, los emprendimientos colombianos recaudaron
un total de USD 311 millones, de los cuales el 81,6 % fue destinado a startups de
Bogotad. Ademas, de las 36 rondas de inversion realizadas en el pais, el 69,4 %
correspondié a empresas bogotanas. Estos datos subrayan el papel estratégico
de Bogotda como principal ecosistema de innovacién y atraccion de capital para
startups en Colombia.
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El sector finTech continué consolidandose como el mas relevante en la ciudad,
al atraer inversiones por aproximadamente USD 253 millones en 17 rondas. Le

siguieron los sectores de CleanTechy E-Commerce, con dos rondas de inversion
cada uno, lo que refleja el potencial diversificado del ecosistema de Bogota.

En cuanto al origen de la inversion, Estados Unidos se mantuvo como el principal
pais inversor en los emprendimientos bogotanos, aportando mas del 44,4 % del total
de inversionistas en la ciudad. Ademas de este pais, inversionistas provenientes de
otros 11 paises realizaron inversiones en startups bogotanas, lo que reafirma la sélida
confianza de la comunidad inversora internacional en el ecosistema de la ciudad.
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Actividad por
region en el mundo

Aunque el numero de rondas cayé un 21,8 %, pasando
de mas de 25.300 en el primer semestre de 2024 a
cerca de 19.800 en el mismo periodo de 2025, los
montos de capital invertido aumentaron de forma
significativa.

En total, se recaudaron USD 230 mil millones en el
primer semestre de 2025, frente a los USD 178 mil
millones del mismo periodo del ano anterior, lo que
representa un crecimiento global del 29,5 %.

A nivel regional, América del Norte —con el mercado
estadounidense a la cabeza— se mantiene como la
region con el mayor nimero de rondas de inversion
registradas.

Europa se posiciond como el segundo lugar en
inversiéon de capital de riesgo, con USD 31,6 mil
millones, seguido por Asia, que totalizé USD 24,1 mil
millones.
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Numero de rondas de capital por region

América
del Norte

V-19,9%
9.206 rondas

América
Latina y el Caribe

V-33,2%

386 rondas

(2025-S1)

Europa
emergente

W -404%
221 rondas

Europa
occidental

v'1 &4,4% \ ) ; Medio

1.500 rondas Oriente

V-23,2%

652 rondas

Africa

V-28,9%

371 rondas

Variacion respecto al 2024-S1

‘ Invest in
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Asia-Pacifico

V-314%

3.985 rondas

Fuente: Crunchbase (2025). Pitchbook (2025).
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Numero de rondas de capital en Ameérica Latina

Latina (2025 - S1)
¢

(Rondas de inversion)

2024-S1 94

México

Durante el primer semestre de 2025, el capital de
riesgo en América Latina atravesé un escenario de
contraccion en términos de rondas de inversion del
33,2 % frente al mismo periodo de 2024, asi como en
sus principales mercados. Enlos cinco paiseslideresen
atraccion de inversion se evidencié una disminucién
en el nimero de rondas, siendo Argentina y Brasil
quienes presentaron la mayor caida.

2025-S1 76

Colombia

2024-S1 339

Pese a este escenario, se mostré signos de
recuperacion en términos de montos de capital de 2025-51 212
riesgo. Este repunte fue especialmente notable en
México, donde la inversién en startups mexicanas

@

alcanzé cerca de USD 529 millones, frente a los USD o 20 64
310 millones registrados en el primer semestre de 5
202[', 2025-S1 56
La regiéon mantiene asi la tendencia global de T Lo
. : £ - 63

concentrar mayores volumenes de capital en menos £

. . . £
operaciones, con el sector fintech consolidado Variacién respecto al 202 - S1 5, _ %

como el principal receptor. No obstante, pese a
esta recuperacion, la financiacién en América Latina
continua por debajo de sus niveles histéricos. Fuente: Crunchbase (2025)

Nota: los datos para Colombia varian respecto al informe debido
a que la informacién aun no ha sido depurada.
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Capital levantado
por ciudad
(USD Millones)

Durante el primer semestre de 2025, en Colombia
se llevaron a cabo 36 rondas de inversion, que
acumularon USD 311 millones.

La inversién de capital de riesgo (VC) en Colombia
durante el primer semestre de 2025 registré una
disminucién del 3,9 % frente al mismo periodo de
2024, al pasar de USD 324 millones a USD 311 millones.

El nimero de rondas también se redujo un 26,5 %,
pasando de 49 a 36, lo que refleja una tendencia hacia
menos operaciones, pero con montos mas altos por
inversién: el promedio por ronda pasé de USD 6,6
millones en el primer semestre de 2024 a USD 8,6
millones en el mismo periodo de 2025.

Bogotad se mantiene como la ciudad lider en el pais
en términos de rondas de financiacion y capital
levantado, concentrando el 69,4 % de las operaciones
registradas en este semestre.
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Levantamiento de capital en Colombia
(2025 - S1)

® Bogota

25 rondas
USD 254 millones

Medellin

9 rondas
USD 57 millones

Guachené —_

1ronda

o Cali

1ronda
USD 0,04 millones

Notas: los datos, expresados en millones de ddlares a precios corrientes,
podrian ser mayores, debido a que no todas las rondas de inversion
reportan el monto levantado.

Fuente: Invest in Bogota con base en informacion de EMIS y Crunchbase.
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Posicionamiento
de Bogota

En lo corrido de 2025 en Bogota, se han realizado 25
rondas de inversion, que acumulan USD 254 millones.

Bogotd se consolida como la ciudad mas atractiva
para los inversionistas de venture capital del pais.

Se estima que el 69,4 % de las rondas de capital
realizadas en Colombia durante el primer semestre
de 2025 correspondieron a inversiones en startups
bogotanas, lo que representé el 81,6 % del total de
capital levantado en el pais.

La mayoria de los emprendimientos que recibieron

capitalse concentranenBogotd, conaproximadamente
2 de cada 3 startups financiadas del pais.
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Numero de rondas
de inversion

Capital levantado
(USD millones)

Emprendimientos

Investin

S , . Bogota
Participacion de Bogota respecto del resto de Colombia
(2025 - S1)
25 11
(69,4%) (30,6%)
254 57
(81,6%) (18,4%)
235 11
(67,6%) (34,4%)

levantamiento capital

-Bogotd |:| Resto del pais

Notas: los datos, expresados en millones de ddlares a precios corrientes, podrian ser mayores,
debido a que no todas las rondas de inversién reportan el monto levantado.

Fuente: Invest in Bogota con base en informacién de EMIS y Crunchbase.
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Capital Invertido
(USD Millones)

En el primer semestre de 2025, 23 startups bogotanas
levantaron USD 254 millones a través de 25 rondas
de inversion. Esto representd una caida del 32,4 % en
el nimero de rondas en comparacién con el mismo
periodo de 2024, asi como una disminucién de 17,7 %
del capital levantado.

Sin embargo, pese a esta contraccidén, el capital
promedio por ronda aumentd, pasando de USD
8,3 millones en el primer semestre de 2024 a USD
10,2 millones en el mismo periodo de 2025. Este
comportamiento sugiere una mayor concentracion de
capital en menos operaciones, reflejando la apuesta
por emprendimientos mas consolidados.

Invest in
: : - . Bogota
Levantamiento de capital por emprendimientos en Bogota

2022 - 2025

2022 2023 2024 2024 - S1 2025 - S1

Montos de inversién levantados Numero de rondas
(USD millones)

Notas: los datos, expresados en millones de ddlares a precios corrientes, podrian ser mayores,
debido a que no todas las rondas de inversion reportan el monto levantado.

Fuente: Invest in Bogota con base en informacién de EMIS y Crunchbase



Inversion por sectores
(USD Millones)

El sector finTech continlia posicionandose como el
mas representativo en el levantamiento de capital en
Bogota, con un total de 17 rondas de inversion que
sumaron mas de USD 253 millones durante el primer
semestre de 2025. Esta cifra representé el 99,4 % del
capital captado en la ciudad a junio de 2025.

Aunque el sector experimenté una disminucién en el
nuamero de rondas de inversidén en comparacion con
el primer semestre del ano anterior, pasando de 19 a
17, sigue siendo un sector clave en el ecosistema de
emprendimiento de la ciudad.

En segundo lugar, los sectores de CleanTech y

e-commerce registraron una participacion equitativa,
con el 8,0 % de las rondas cada uno.

INFORME DE LEVANTAMIENTO DE CAPITAL EN BOGOTA | PRIMER SEMESTRE 2025
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Distribucion de numero de rondas de capital en Bogota por sector

(2022 - 2025)
FinTech CleanTech E-commerce HealTech BioTech HRTech Mobility Otros
1 | | | | | | |
2022 2 8 1 2 2
2023 2 2 1 1 1 1
2024 -S1 19 2 1 1 1 13
2025 -S1 17 2 2 1 1 1 1

Fuente: Invest in Bogota con base en informacién
de EMIS y Crunchbase.



Tipos de
inversion

En lo que va de 2025, las rondas en etapa semilla
liderando el nimero de rondas de inversién, ya que
agrupan el 32,0 % de las rondas realizadas en la ciudad.

Las rondas apalancadas en deuda presentaron un
crecimiento respecto al periodo anterior, pasando
de 3 a 5 rondas. Esto marca un cambio respecto a la
tendencia de financiamiento por deuda observada en
2024.

No obstante, el panorama de financiamiento estuvo
marcado por un hito destacable: una ronda de deuda
por USD 70 millones, que se posiciond como la
operacion mas relevante del periodo.

INFORME DE LEVANTAMIENTO DE CAPITAL EN BOGOTA | PRIMER SEMESTRE 2025
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Distribucion de numero de rondas por tipo de inversion en Bogota
(2023 - 2025)

2023

- Presemilla

17
17
12

2024
- Semilla

2024 - S1

I:l Deuda

2025 - S1
- Otros

Fuente: Invest in Bogota con base en informacion
de EMIS y Crunchbase



Origen de la
inversion

Durante el primer semestre de 2025, se llevaron a cabo
25 rondas de inversion por parte de emprendimientos
de Bogota, con la participacion de inversionistas de al
menos 13 nacionalidades diferentes.

Estados Unidos destacé como el principal origen de
capital, involucrandose en13 de las rondas de inversion.
Adicionalmente, se identificaron 20 inversionistas
Unicos estadounidenses que participaron en 22
transacciones de inversion. Estos actores inyectaron
capital en 12 startups bogotanas.

El segundo pais de origen de inversion extranjera
fue México, que participd en 4 de las 25 rondas de
inversion realizadas en este primer semestre. Con 5
inversionistas Unicos, que participaron 5 transacciones
en las que invirtieron en 4 emprendimientos de la
ciudad.

En lo corrido de este afo, paises como Sudafrica
e Irlanda retomaron sus inversiones en startups
bogotanas, tras no hacerlo desde 2023. Asimismo,
Filipinas no habia invertido en emprendimientos de la
ciudad desde 2022.

INFORME DE LEVANTAMIENTO DE CAPITAL EN BOGOTA | PRIMER SEMESTRE 2025
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Pais de origen de la inversion en Bogota

segun el nimero de inversionistas

(2024 - 2025)

Estados
Unidos

Colombia

—

México Espafa Chile Brasil Reino Unido Otros
I L2
= & ==

[ 2024 - s1 [ 2025 - s1

Fuente: Invest in Bogota con base en informacién
de EMIS y Crunchbase.



Tipo de inversionista
en Bogota

Los inversionistas mas activos en las startups
bogotanas son los fondos de capital de riesgo (venture
capital).

En lo corrido a primer semestre del ano, 28 fondos
de venture capital participaron en 14 de las 25 rondas
en las que se levanté capital, que por medio de 30
transacciones financiaron 13 emprendimientos de la
ciudad.

28

Venture Capital

. Invest in
Bogota

Numero de rondas de inversion por tipo de

inversionista en Bogota
(2025 - S1)

1 P

S

Corporate
Venture Capital

Micro VC |Early

1 1 5

Venture Investment
Satage Debt Bank
Venture

S 1

Hedge Fund Accelerator

Fuente: Invest in Bogota con base en informacion
de EMIS y Crunchbase.
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Metodologia

Criterios de seleccion

Se realizé un mapeo de emprendimientos del sector
de tecnologia cuya casa matriz este ubicada en
Colombia.

Fueron considerados los emprendimientos que hayan
participado en procesos de levantamiento de capital
desde enero de 2021 hasta junio de 2025. Los criterios
de seleccion fueron:

1. Empresas que tienen la innovacién como eje
central de su negocio, ya sea en el modelo de
negocio, la propuesta de valor o como empresas
de base tecnoldgica.

Las inversiones incluidas en el informe cumplen los
siguientes criterios:

1. Rondas de capital en fases de pre-semilla, semilla,
serie A, B, C y posteriores, asi como inversiones

de angeles inversionistas y grupos de angeles.

2. Rondas de financiamiento en deuda, como notas
convertibles y venture debt.

INFORME DE LEVANTAMIENTO DE CAPITAL EN BOGOTA | PRIMER SEMESTRE 2025

Respecto a la fuente de la inversion, se tomaron en
cuenta diferentes tipos de inversionistas.

1. Fondos de Venture Capital y Micro VC,
aceleradoras e incubadoras, Corporate Venture,
angeles inversionistas y private equity.

Fuentes de informacidn

Los emprendimientos considerados fueron
examinados individualmente para verificar su
adecuacion al tema del informe y a los criterios
seleccionados. Esto se realizd mediante la
consulta en bases de datos privadas como EMIS y
Crunchbase.
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